IL MODELLO DI RATING

Kvalue lavora sui principali indicatori di bilancio, riclassificato
secondo i parametri di Basilea 2, per sintetizzare il giudizio sulla
situazione patrimoniale, economica e finanziaria dell’impresa.

) Si basa sull’elaborazione di oltre 25 indici di bilancio
per I'attribuzione di punteggi che consentono di esprimere
un giudizio di posizionamento dell’azienda rispetto a cinque
criteri di solvibilita aziendale:

)
)
)
)
)

<=

capacita di autofinanziamento

incidenza degli oneri finanziari

livello di patrimonializzazione e indebitamento
gestione del capitale investito

analisi della redditivita
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) Nella valutazione dell’azienda convergono anche 60 elementi
qualitativi che tengono in considerazione:

» struttura societaria, azionariato e governance

» aspetti legali e contenziosi

» composizione del fatturato, mercati di sbocco e analisi
della clientela

organizzazione aziendale e qualita del management
gestione acquisti e produzione

politica degli investimenti

) posizionamento competitivo rispetto ai concorrenti

» analisi dei profili del settore di appartenenza

» analisi dei rapporti bancari e del loro andamento.
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) Puo rendere disponibili gli indici relativi alle seguenti macro
categorie e comparti di riferimento:

1.Manifatturiero

» Utilities

» Industria estrattiva

» Editoria e stampa

» Gomma e plastica

» Chimica

» Prodotti in metallo

» Meccanica

» Elettrici ed elettronici

» Materiali da costruzione
» Costruzioni

» Legno e carta

» Veicoli

» Alimentari e bevande
» Edilizia

» Mobili

» Tessile e abbigliamento

ST <

= <

=

=

2.Commercio
» Dettaglio
» Ingrosso
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3. Servizi

» Alberghi

» Ristorazione
» Trasporti

» Altri
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4. Standard universo globale delle aziende italiane

La ricerca K Finance viene aggiornata periodicamente. Per conoscere
I’elenco aggiornato delle macrocategorie e dei settori disponibili
ed il contenuto completo dell’ultima versione, consultare il sito
www.kvaluerating.it.

Tutti i loghi ed i marchi citati sono di proprieta dei rispettivi produttori

K value & un prodotto Hars distribuito in Italia da Pico srl

info@kvaluerating.it

Distributore unico

ione, 29 - 42100 Reggio Emilia 3 ]-N-S

Tel. 0522/512332 - Fax 0522/511061
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www.kvaluerating.it

| REPORT

Kvalue produce in automatico un'ampia serie di documenti di report
che descrivono in modo dettagliato e completo lo stato di salute
dell'azienda. Tutti i report possono essere stampati o esportati in
Microsoft Excel per una successiva elaborazione.

» Giudizio generale dei tre anni di riferimento
» Valutazione qualitativa

» Conto economico

» Stato patrimoniale

» Indici patrimoniali e finanziari
» Indici di circolante

» Indici di reddituale

» Flussi di cassa

» Z-score: modello di Altman

» Z-score: PMI

» Redditivita

» Equilibrio patrimoniale

» Indici di solidita patrimoniale
» Circolante e flussi di cassa

Su www.kvaluerating.it & disponibile una serie completa di report
di esempio da scaricare, stampare e consultare cosi come |'elenco
aggiornato delle tipologie di report che € possibile ottenere con

|'ultima versione di Kvalue.

Configurazione richiesta

» Personal Computer con Microsoft Windows 2000 o XP
0 versioni successive

» Microsoft Excel 97

0 versioni successive

Timbro Rivenditore autorizzato

)) INDISPENSABILE PER AFFRONTARE PROFESSIONALMENTE IL NUOVO CONTESTO DEL CREDITO DOPO BASILEA 2

A Kvalue

www.kvaluerating.it dare valore all'impresa

)) |l software per calcolare il rating aziendale, verificare
Il posizionamento competitivo di settore e pianificare
gli equilibri finanziari.

L’'unico che utilizza la ricerca K FINANCE basata su oltre 150.000 aziende italiane

ESPORTA REPORT IN FORMATO EXCEL HARS

www.kvaluerating.it



N K value per le
Imprese

Ideale per tutte le'aziende che fanno ricorso
al credito per affrontare Basilea 2 con

I"obiettivo di diminuire il\costo'del denaro
e aumentare |a capacita di affidamento

Basilea 2:
cosa cambia per le banche

In seguito a Basilea 2 le banche devono accantonare
quote di capitale proporzionali al rischio derivante
dai rapporti di credito assunti, con l"intento di
rafforzare la solidita e la stabilita del sistema
bancario internazionale e di tutelare i depositanti.

In funzione dei nuovi criteri, il costo del denaro,
la facilita d’accesso al credito e 'ammontare di
credito disponibile per ogni azienda vengono
calcolati in funzione dei parametri di rischio — di
credito, operativo e di mercato - sintetizzati in un
indice di rating, che ogni banca deve attribuire
alle aziende clienti.

Per rating si intende un giudizio sulla capacita
attuale e futura del debitore di far fronte ai propri
impegni finanziari. Basilea 2 prevede che le banche
valutino tutti i debitori con un rating, esterno o
interno.

valve: la soluzione in un software

D Kvaluve per gl

studi professionali

Adatto per centri servizi, commercialisti,
consulenti aziendali e finanziari che
vogliono rendere un servizio ad elevato
valore aggiunto in relazione a Basilea 2

E per le imprese

In seguito a Basilea 2, imparare a leggere il proprio
bilancio e a valutare autonomamente la propria
affidabilita attraverso I"analisi dei parametri di
rischio, € responsabilita di tutte le aziende che
fanno ricorso al credito.

Infatti, il livello di rating attribuito dalle banche
alla propria clientela influenza in modo sensibile
il costo del denaro e I'ammontare di credito
disponibile per ogni azienda. E’ importante, quindi,
che I'impresa sia in possesso dei medesimi strumenti
di analisi utilizzati da chi la giudica dall’esterno,
per essere in grado di individuare in anticipo i
potenziali punti di debolezza e di forza che
caratterizzano le variabili aziendali critiche.

Il rating aziendale deve essere visto come uno
strumento informativo gestionale che consente
allimpresa di effettuare un’autodiagnosi sul proprio
stato di salute, al fine di prevenire gli effetti di
questa rivoluzione del credito.

value certified advisor:
una nuova figura professionale

[l contesto di gestione del credito che si € venuto a creare in seguito
a Basilea 2 ha generato la richiesta di una nuova figura professionale
in grado di fornire una consulenza specializzata nel calcolo, nell’analisi
e nella presentazione dei parametri fondamentali per la gestione degli
equilibri finanziari dell’azienda.

In pratica una consulenza basata sia su competenze di ordine finanziario
che sull'utilizzo di un software come Kvalue per misurare con costanza
e consistenza nel tempo il rischio finanziario dell’impresa, gestirlo,
migliorarlo e comunicarlo all’esterno.

Il corso di formazione per Kvalue Certified Advisor consente di
diventare consulenti certificati sul tema dell'accordo internazionale
interbancario Basilea 2 e permette di divenire immediatamente
operativi come consulenti per le aziende, con un’attestazione valorizzata
da un pool di imprese costituito da K Finance, Hars, Pico e InSide
Professional Training.

Il superamento del test di certificazione al termine del corso da diritto a:

e attestato di Kvalue Certified Advisor (KVCA)
e inserimento nell’elenco dei KVCA sul sito ufficiale Kvalue
* segnalazione a richieste di consulenza da parte di clienti Kvalue

Per maggiori informazioni sul corso di formazione per Kvalue Certified
Advisor consultare il sito www.insidesrl.it o scrivere a corsi@insidesrl.it

Le funzionalita di X valve

) calcolo del rating tecnico

) calcolo del rating competitivo di settore
definizione del posizionamento rispetto all’'universo delle imprese
italiane e rispetto ai propri settori di riferimento e fascia dimensionale

) simulazione di interventi di pianificazione finanziaria
ottenuto il rating aziendale é possibile intervenire sul bilancio per
simulare modifiche alle politiche finanziarie aziendali e valutarne

immediatamente ['impatto sul rating

) indicazione degli strumenti d’intervento per

migliorare il rating aziendale

il giudizio di posizionamento dell’azienda é supportato da

chiari commenti d’intervento che individuano le debolezze e i punti
di forza rispetto ai cinque criteri di solvibilita

) analisi finanziaria e di bilancio

) generazione di report in formato Microsoft Excel
pronti per essere esportati e/o personalizzati

) Importazione automatica bilanci IV direttiva CEE in
formato .xls e .csv

) Integrazione con Microsoft Office

Dotarsi di un documento di rating interno per pianificare la gestione finanziaria aziendale, anticipare le valutazioni della
propria banca e poter trattare le condizioni del credito & possibile ad ogni azienda grazie a Kvalue, I'applicativo che calcola
il rating aziendale, effettua I'analisi del bilancio di un’impresa attraverso la raccolta di valori economici, finanziari e
patrimoniali, e consente di determinarne il posizionamento e lo stato di salute.

Kvalue non rappresenta solo una soluzione software, ma un investimento strategico. Il valore aggiunto del modello
di rating di Kvalue risiede nel data base di oltre 150.000 bilanci di aziende italiane, suddivise per categorie e settori
di riferimento, redatto a cura di KFinance e aggiornabile annualmente. Tale database costituisce un benchmark per
I'analisi del rischio, e consente una valutazione in termini competitivi del rating della propria azienda. Una volta
definito il proprio rating, € possibile realizzare un confronto globale rispetto all’'universo delle imprese italiane, o di
posizionamento rispetto alle aziende del proprio comparto di riferimento.

ma supportata da un'analisi quantitativa, su quali siano i settori meglio preparati ad accogliere gli accordi di Basilea 2. Kvalue ¢ lo strumento grazie al quale ['impresa
che accede al credito puo trasformare i vincoli di Basilea 2 in opportunita di miglioramento e di creazione del valore per |'azienda, poiché implementa un sistema
d'analisi del bilancio efficace e puntuale a supporto delle scelte del management. Kvalue consente di gestire, controllare e verificare gli equilibri finanziari e gestionali
dell'azienda, e di simulare gli interventi futuri.

’ Kvalue & I'unico software basato sull’analisi degli indici di bilancio di oltre 150.000 aziende italiane, suddivise per settore e

‘ classe dimensionale, grazie al ricco database prodotto dalla ricerca di K Finance, societa di consulenza specializzata in

operazioni di finanza straordinaria, che fotografa lo stato di salute delle imprese italiane. L'obiettivo della ricerca e quello di

K FINANCE capire come i singoli settori dell'industria italiana sono posizionati rispetto al rating, e di fornire un'indicazione qualitativa,



